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Schweiz: Starkes Wachstum im zweiten Quartal – Die Pandemie birgt 

weiterhin Risiken
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↑28,2 %

↓22,5 %

7,4%



Global: Die Weltwirtschaft dürfte die Erholung fortsetzen – auch wenn 

sie sich zuletzt etwas verlangsamt hat
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Während sich die Nachfrage deutlich erholt hat, behindern 

Lieferengpässe die Produktion
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Herausforderung #1: Die Inflation ist weltweit deutlich angestiegen –

Ist dieser Anstieg temporär oder anhaltend?
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Hohe Energiepreise und Transportkosten beeinflussen die Inflation 

vorübergehend
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Der Lohndruck bleibt bescheiden und die Inflationserwartungen gut 

verankert

Q
u
e
lle

n
: 

A
tl
a

n
ta

 F
e

d
, 

B
lo

o
m

b
e
rg

, 
E

Z
B

, 
U

B
S

, 
S

N
B

.

09.11.2021 Die Geldpolitik der SNB: Aktuelle Herausgorderungen |  Andréa M. Maechler |  © Schweizerische Nationalbank7



Die Inflation in der Schweiz ist angestiegen, bleibt aber moderat – Die 

expansive Geldpolitik der SNB ist weiterhin angebracht

Q
u
e
lle

n
: 

B
F

S
, 
S

N
B

.

09.11.2021 Die Geldpolitik der SNB: Aktuelle Herausgorderungen |  Andréa M. Maechler |  © Schweizerische Nationalbank8



Herausforderung #2: Divergenter Ausblick für die Geldpolitik treibt die 

Dynamik am Devisenmarkt – Der Franken bleibt als Safe-Haven gesucht
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Herausforderung #3: Die Verwundbarkeit des Hypothekar- und 

Immobilienmarkts hat weiter zugenommen
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Herausforderung #4: Klimarisiken betreffen uns alle – sie tangieren 

die SNB in drei Bereichen
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Klimarisiken

AnlagepolitikFinanzstabilität

SNB berücksichtigt alle Risiken 

in der Bewirtschaftung ihres 

Portfolios 

SNB und FINMA simulieren 

Stresstests, um Risiken für den 

Bankensektor zu identifizieren

Geldpolitik

SNB überprüft Instrumente und 

Modelle laufend und passt sie 

gegebenenfalls an



Die SNB hat ein einzigartiges und klar definiertes Mandat – fundierte 

Risikoanalyse steht im Zentrum
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Firmen InvestorenHaushalte Sparer

Preisstabilität

Vertrauen in Geld
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